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Bruxelas, 18 de Outubro de 2010

Investigacdo no dominio das TIC: projecto apoiado
pela Comissédo vai ajudar a identificar os riscos
sistémicos nos mercados financeiros

A Comissdo Europeia vai investir num projecto de investigacdo para
desenvolver novos indicadores de risco sistémico para utilizacdo em
«sistemas de alerta precoce» que sinalizem aos governos e banqueiros uma
potencial crise financeira, logo nas suas primeiras fases, e que lhes
permitam actuar precocemente para evitar o alastramento. Investigadores
universitarios de Italia, Espanha, Suica e Reino Unido e peritos da Yahoo! e
do Banco Central Europeu irdo investigar de que modo as instituicdes
financeiras se encontram expostas a riscos sistémicos em resultado dos
seus sistemas digitais de informacéo e de transacc¢éo altamente complexos e
interligados. Com base numa nova abordagem de investigacéo
pluridisciplinar, o projecto analisara o complexo sistema de transaccdes
financeiras electrénicas, juntamente com buscas na Internet, para
acompanhar a evolucdo da acumulacgéo de riscos no sistema financeiro e na
economia em geral.

Neelie Kroes, Vice-Presidente da Comissdo Europeia responsavel pela Agenda
Digital, declarou: «Esta investigagdo inovadora visa permitir um melhor
acompanhamento dos mercados financeiros, concentrado nos riscos sistémicos
associados aos sistemas digitais de informagdo e de transaccdo altamente
interligados que utilizam».

Hoje em dia, as instituicdes financeiras estéo ligadas entre si por uma complexa teia
de sistemas de transacc¢ao por computador. Num sistema tdo fortemente interligado,
se uma institui¢cao financeira ndo cumpre, existe o risco de um efeito de dominé que
podera causar problemas a outras instituicdes, mesmo que se encontrem em boa
situacdo financeira. Uma das razBes que contribuiram para que a gravidade da
recente crise financeira ndo fosse prevista com maior exactiddo prendeu-se com o
facto de que os instrumentos e os dados disponiveis ndo permitiram que 0s peritos
se apercebessem adequadamente do grau de dependéncia do sector em relacdo a
essas complexas interaccdes e exposi¢cdes muatuas.

O objectivo do projecto «Prever as crises financeiras» (Forecasting Financial Crises)
€ que os decisores politicos possam obter um melhor entendimento do modo como
0s sistemas bancérios, as bolsas de valores e o fluxo de crédito se inter-relacionam.
Os instrumentos conceptuais e de software desenvolvidos no quadro do projecto de
investigacdo deverdo ajudar a desenvolver sistemas de alerta precoce que
permitam a adopc¢do das medidas que se revelarem necessarias para estabilizar os
mercados financeiros. A investigacdo estara centrada ndo sO nos dados
respeitantes as transacc¢des financeiras como também em dados obtidos através de
buscas na Internet, nomeadamente a ocorréncia de certas palavras-chave do sector
das financas em motores de busca.



O objectivo é desenvolver novos indicadores de risco que possam ser utilizados por
organismos publicos como o Banco Central Europeu, o Comité Europeu do Risco
Sistémico ou o Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia para ajudar a evitar
futuras crises financeiras.

A abordagem baseia-se numa investigacédo pluridisciplinar inovadora que combinara
resultados do estudo de sistemas complexos e nocdes fisicas ligadas a estabilidade
e a resisténcia com as abordagens econémicas modernas. Os instrumentos TIC dai
resultantes poderdo complementar as medidas abrangentes adoptadas na Europa
em resposta a recente crise financeira de modo a melhorar a regulacdo das
instituicdes financeiras e a aumentar o acompanhamento e a supervisdo dos
mercados (ver 1P/09/1347).

Antecedentes

Os trabalhos de investigacédo iniciaram-se em Setembro de 2010 e irdo prolongar-se
até ao final de 2013, com um custo total de 2,48 milhdes de EUR. A Comissao vai
contribuir com 1,8 milhdes de EUR do orcamento atribuido a investigacdo no
dominio das TIC no 7.° Programa-Quadro de Investigacdo (2007-2013). O projecto
integra-se na iniciativa da Comisséo no sentido de encorajar investigagdo de alto
risco no dominio das tecnologias da informacao futuras e emergentes (FET Open),
um dos objectivos da Agenda Digital para a Europa adoptada pela Comissdo em
Maio de 2010 (ver |P/10/581, MEMO/10/199 e MEMO/10/200) no ambito da
Estratégia EUROPA 2020 para um crescimento inteligente, sustentavel e inclusivo
(IP/10/225).

O FET-Open estd aberto em permanéncia a propostas de investigacdo de
concepcéo inovadora e elevado potencial, com uma visdo de longo prazo. Financia
investigacdo para uma rapida reaccdo aos novos desafios no dominio da
investigagcdo em TIC que ndo se enquadra nas prioridades de outros regimes de
financiamento.

O projecto «Prever as crises financeiras» conta com a participacdo de seis
instituicbes académicas europeias: Instituto dos Sistemas Complexos do Conselho
Nacional de Investigacdo (Italia), Universidade de Oxford (Reino Unido), Instituto
Federal de Tecnologia de Zurique (Suica), Fundaci6 Barcelona Media da
Universidade Pompeu-Fabra (Espanha), City University de Londres (Reino Unido) e
Universidade Politécnica da Regido de Marche (ltdlia). A Yahoo! Research
disponibilizar4 dados e conhecimentos técnicos sobre os instrumentos de pesquisa
de dados na Internet. O Banco Central Europeu participa no projecto na qualidade
de consultor.

Leia mais sobre o projecto:

www.focproject.net
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